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LA GRANDE
MUTATION

LE DYNAMISME DES ENCHERES DEMEURE. LA CORRECTION DE CERTAINES
COTES QUI ONT EXPLOSE APRES LA PANDEMIE NE FAIT QUE RENFORCER L'ENGOUEMENT
DES MONTRES DE COLLECTION RARES ET A COMPLICATIONS DONT L'INTERET
DEPASSE LARGEMENT LE SIMPLE « EFFET MODE ». LES ENCHERES HORLOGERES
SONT DESORMAIS EN TRAIN DE MUTER VERS « L'HYPER LUXE ».
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Vente Sotheby's : « Cheich » de Cartier, montre-bracelet mecanigue unigue en or jaune (vers 1983).

en effer affolé les compreurs des enchéres depuis I'éeé 2020, ce qui témoigne
du dynamisme croissant des marques indépendantes, qui sont de plus en plus
demandées par les collectionneurs 4 travers le monde.

Mais la correction récente des « modéles sport » Royal Oak er Nautilus ne doit
pas nous faire oublier ce qui fait I'essence de ces marques horlogéres, 4 savoir
les grandes complications qui font depuis I'origine U'objer d'une fascination
de la part des collectionneurs. La complication est en effer la valeur sire du
monde d’aujourd’hui. Les références mythiques de Patek Philippe constituent
le coeur du marché de Uhorlogerie et nous devons garder présente 4 l'esprit cette
donnée qui doit constituer désormais Uessentiel des enchéres. Le phénoméne
Nautilus en 2021 et Royal Oak en 2022 sont sympromatiques également du
succes des montres, devenues en l'espace de deux ans une « valeur refuge »
tace 4 l'incertitude de la valeur des monnaies corrélée 4 la derre grandissante
des érats post-Covid. Si le succes des enchéres horlogéres est exponentiel avec
Patek Philippe ou Rolex, cette pandémie a transformé la perception que l'on
se fait de ces « ichnes horlogéres » du type Naurilus que je définirais désormais

comme des trophées qui engendrent une « hyper spéculation ». En février

2021, Thierry Stern annoncait la fin de la Nautilus réf. 5711, aussitdt une
bulle spéculative s'est emparée de cette montre qui affole les compreurs des
maisons de ventes, avec I'adjudication record de la « Naurilus Tiffany » en
décembre 2021 chez Phillips 4 plus de 5 millions de dollars. Entre 2020 et
2022, au-delia des prix qui se sont envolés pour cerrains modéles bien au-
dela du raisonnable, il faur aussi retenir les changements strucrurels qui ont
largement modifié les compottements des acheteurs et vendeurs aux enchéres,
Le succés de '« online » n'a fait que renforcer la sélectivité des ventes « live »,
Tous nos graphiques le prouvent puisque la tendance se dirige vers de moins
en moins de montres aux enchéres pour une session « live », afin de concentrer
les acheteurs les plus importants. Si certaines cotes sont 4 la baisse, il n'en
demeure pas moins qu'il n'est toujours pas possible de s'acheter une simple
Rolex dans une boutique de revendeur officiel, alors restons réalistes et soyons
confiants que les montres 3 complications seront les stars du marché de
demain. Nous sommes aujourd’hui dans le cadre des enchéres en train de
rentrer dans la phase de « 'hyper luxe », le prix moyen par montre ne cessant
d'augmenter depuis 2020. Christie’s et Phillips ont un prix moyen par montre
au-dela de 100000 € par session « live ». Il est donc évident que ce n'est pas le
nombre de lots dans une vente qui compre mais plutdr la sélection des experts

qui est devenue le barométre du succes des enchéres.

MONACO EN OUTSIDER

Le programme pour la saison i venir sannonce tés riche 3 Hong Kong,
Geneve et New York, mais il ne faur pas oublier le dynamisme grandissant
des places comme Monaco qui est 4 n'en pas douter devenu « l'outsider »
incontournable. Lannonce de la vente par Christie’s le 6 novembre 2022,
« Legendary and Unique Watches — The Collection of a Lifetime » sera i n'en pas
douter I'événement de ces prochains mois, avec une sélection de monetres rares
« one-oft » signées des plus grandes marques horlogéres, la pluparr aurour du
sport automobile. Ne nous trompons pas dans nos analyses, seule la montre
rare éveille I'appétit des grands collectionneurs, il est donc utile de se dire que
les prix ne sont jamais que la conséquence d'un marché et des acteurs qui
I"animent tour au long de 'année. Si le monde des enchéres horlogeres a subi
une hausse spectaculaire ces deux derniéres années, la correction des prix est
un juste retour des choses face 4 la spéculation post-Covid. Le marché va bien
au contraire se renforcer sur les montres rares et 4 complications.

Aussi, je profite de cette occasion pour dire une fois encore que seule la
passion de I'objer fait toute la différence. On n'achéte pas un prix mais une
montre que l'on aime, et compte tenu de la tendance « hyper luxe » qui se
dessine, de nouvelles enchéres records sont 4 prévoir. Au vu des montres de
qualité qui sont de plus en plus rares, il est de notre devoir de rester confiant
malgré la correction actuelle du marché. Clest le signe annonciateur d'un
marché émergeant dans lequel les maitres mots demeurent : qualité, rareré

el provenance. GECGFFROY ACER

VENTE AGUTTES
Montre de poche Breguet (1302)

VENTE CHRISTIE'S

Girard-Perregaux Tourbillon ,
montre vintage personnalisée

VENTE CHRISTIE™S
Richard Mille RM27-02 Limited
Edition Rafael Nadal {prototype)

VENTE ARTCURIAL VENTE ONLY WATCH
Patek Philippe Nautilus F.P. lourne x Genta X Francis
réf. 5711 Ford Coppola (2021)
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2021

PHILLIPS

Geneve - 5/7 novembre 2021
« The Geneva Watch Auction : XIV »

Total de la vente (frais compris)

74740762 USD

Repartition par marques

Meilleur Meilleure
résultat performance

16.4%

@ PATEK PHILIPPE
@ PHILIPPE DUFOUR

F.P. JOURNE
ROLEX
e Lot 14 : Philippe Dufour, Grande Lot 53 : Omega, réf. 2915-1.
& AUDEMARS PIGUET & Petite Sonnerie. 3794% vs. estimation basse.
B b Vendue : 5203479 USD.
@ A LANGE & SOHNE
@ aulres
MARQUES REF. LOT  RESULTATS USD
PHILIPPE DUFOUR e 14 5203479
FPJOURNE N/C 140 4275421
PHILIPPE DUFOUR N/C 190 4010262
PATEK PHILIPPE 2499 63 3877 682
FFPJOURNE N/C 138 3877 682
OMEGA 2915.01-01 53 3413453
PATEK PHILIPPE 2497 122 3082 204
PHILIPPE DUFOUR N/C 145 2551885
RICHARD MILLE RM27-04 12 1822697
PATEK PHILIPPE 2499 247 1623827
ROLEX &062 178 1491248
ROLEX N/C 248 1159798
FPJOURNE NIC 141 1053735
PHILLIPS Geneva Watch Auction: XIV FPJOURNE N/C 142 1027219
e St d ki B ROLEX 18058 114 8468123
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2021

CHRISTIE'S
Geneve - 6 novembre 2021
« Only Watch »

Total de la vente (frais compris)

32421763 USD

Répartition par marques

Meilleur Meilleure
résultat performance

PHOTOS LR,

@ FATEK PHILIPFE

F.2 JOURNE
& AUDCIARS PIGUET
® RICHARD MILLE
® DE BETHUNE -

Y Lot 41 : Patek Philippe, Lot 50 : Tudor Black Bay GMT One.
@ U MOSER R.CIE The Complicated Desk Clock. 16150 % vs. estimation basse.
® TUDOR Vendue : 10409150 USD.

@ MEAF

B auires
MARQUES REF, LOT  RESULTATS USD
PATEK PHILIPPE 27001M-001 41 10409150
FPJOURNE N/C 22 4930650
AUDEMARS PIGUET 15202XT.GG. 1240 . & 3396670
RICHARD MILLE RM &7-02 45 2300970
DE BEETHUNE N/C 21 1424410
AKRIVIA N/C 1 576540
H. MOSER & CIE &810-1200 26 821775
TUDOR 7983/001U 50 712205
ME&F N/C 38 479334
ZENITH X FELIPE PANTONE 049001 9020 49R 53 525934
LILYSSE NARDIN 9023-900LE-5A-0OW 51 416 366
KRAYON N/C 32 350624
HUBLOT MPIX0120RTOW 28 350624
TAG HEUER CBL2191 FCASD7 48 317753
KOMSTANTIMN CHAYKIN N/C B34 7 527
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CHRISTIES

Geneve - 8 novembre 2021
« Rare Watches »

Total de la vente (frais compris)

24700913 USD

Repartition par marques

Meilleur Meilleure
resultat performance

@ PATEK PHILIPPE

¥ ROLEX
@ AUDEMARS PIGUET
@ BREGUET
atademeiy Lot 88 : Patek Philippe, Two Crown Lot 102 : Audemars Piguet, Wristwatch
@ VACHERDHN COMSTANTIN Warld-Time Wristwatch {or 18K). with Observatary Style Dial.
@ AQUET DROZ Vendue : 2925519 USD. 785% vs. estimation basse.
@ RCHARD MILLE
@ sutres
i = PATEK PHILIPPE 2523 88 2925519
(R:E;EEUE(?\IUEEE?LEL-IE- TRR ES ROLEX N/C 33 2070873
R ! U BREGUET N/C 58 1347711
RESULTAT ET MEILLEURE BREGUET N/C 57 1321414
PERFORMANC% LA VENTE PATEK PHILIPPE 50044 84 821775
GENEVOISE PREF'@URE PATEK PHILIPPE 346G 87 753294
LE RETDUR EN G RACE JWW. BENSON N/C 51 739 597
DES VERITABLES PIECES
AUDEMARS PIGUET 259908C 117 547 850
DE COLLECTION. _
PATEK PHILIPPE 50704-012 81 547 850
PATEK PHILIPPE 5711/1P-001 80 520457
FPJOURNE N/C 41B 506 761
AUDEMARS PIGUET 25829PT 114 479 369
AUDEMARS PIGUET N/C 111 455672
PATEK PHILIPPE 1518 89 438 280
PATEK PHILIPPE 5013 85 383495
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